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Resumo:

O Rio Grande do Sul apresentou grande crescimento no saldo das operacdes de crédito entre
2004 e 2011, sobretudo no segmento direcionado as pessoas fisicas. Comparativamente ao pais,
no entanto, houve reducdo na participacao do estado no total destas operagdes, que passou de 8%
para 6,8% no periodo. Na carteira de pessoas fisicas, destacaram-se os financiamentos
imobilidrios, que se constituiram na principal modalidade de crédito deste segmento, € o
incremento nos empréstimos consignados. No segmento de pessoas juridicas, sobressairam o0s
empréstimos para capital de giro, que passaram de 10,7% do crédito tomado em dezembro de
2004 para 28%, em dezembro de 2011, e, por atividade econdmica os recursos tomados pela
industria alimenticia e pelo comércio atacadista. Note-se que o grande crescimento do crédito

ndo implicou em elevacdo das taxas de inadimpléncia das operacoes.
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O financiamento da atividade econdmica baseia-se em trés fontes principais: o uso de recursos
proprios, o mercado de capitais e o crédito bancario. Considerando que o acesso ao mercado
acionario depende de muitos condicionantes, o crédito constitui-se na principal alternativa
externa para grande parte das firmas, motivo pelo qual seu desenvolvimento vincula-se ao do
préprio nivel da atividade econdmica. Para a pessoa fisica, as maiores facilidades de acesso ao

crédito tém contribuido para a expansiao da demanda.

A razdo entre o estoque de crédito do sistema financeiro e o Produto Interno Bruto (PIB)
apresentou crescimento consistente a partir de 2005, em linha com o fortalecimento dos
mercados interno e externo, e com o aumento no fluxo de capitais no mercado financeiro
internacional, de forma que, em nivel nacional, esta relagdo deslocou-se de 25,7% em dezembro
de 2004 para 49,1% em dezembro de 2011, conforme Nota para a Imprensa Politica Monetaria e
Operacdes de Crédito do Sistema Financeiro do Banco Central do Brasil. Processo anédlogo
ocorreu no Rio Grande do Sul, ocasionando incremento significativo na razao crédito/PIB no
periodo. Este artigo trata da evolu¢do do crédito do sistema financeiro no estado, avaliando sua
conformacgdo quanto ao tipo de tomador, modalidades de crédito e direcionamento por atividade
econOmica, conforme detalhamento do Sistema de Informacdes de Crédito (SCR), bureau
instituido pelo Conselho Monetario Nacional e administrado pelo Banco Central, consoante

Resolugdo n°® 3658, de 17.12.2008".

¢ Analistas do Banco Central do Brasil. As opinides expressas neste trabalho sdo exclusivamente dos autores e nao
refletem, necessariamente, a visdo do Banco Central do Brasil. Email de contato: economia.poa@ gmail.com.

! O SCR foi instituido em substitui¢do ao sistema Central de Risco de Crédito (CRC) de que tratam as Resolugdes
n® 2.724, de 31 de maio de 2000, e n° 2.798, de 30 de novembro de 2000.



O SCR e as operacoes de crédito

O SCR consiste numa central de informagdes de crédito publica que visa, primordialmente, o
suprimento de informagdes para a supervisdo bancdria e, adicionalmente, amplificar o acesso aos
dados dos potenciais tomadores de crédito por parte das institui¢des financeiras, com o objetivo
de contribuir para melhorar a gestdo do risco de crédito e diminuir a inadimpléncia.
Adicionalmente, o sistema fomenta a competi¢ao entre os agentes pela possibilidade de oferta de

taxas de juros menores nas operacdes que oferecem menor risco.

O sistema recebe mensalmente, das instituicdes financeiras, dados agregados e individualizados
das operacdes dos clientes com dividas superiores a R$5 mil?, de forma que, em dezembro de
2011, eram conhecidas informag¢des detalhadas de 92,1% da carteira ativa, considerados recursos
livres e direcionados. As informacdes sdo segmentadas por tipo de tomador — pessoas fisicas e
juridicas - por modalidade de operacdo e, no caso das operacdes contratadas com pessoa juridica,
por atividade da empresa tomadora. A regionalizacdo do dado € possibilitada a partir da

informacdo do Cédigo de Enderecamento Postal (CEP) do tomador.

Considerando a base de dados do SCR para o Rio Grande do Sul, optou-se por analisar o
direcionamento do crédito, classificando sua importancia segundo o saldo das operacdes em
dezembro de 2011. As modalidades consideradas para pessoa fisica foram financiamentos
imobilidrios (financiamento habitacional — SFH); financiamentos rurais e agroindustriais
(investimento e capital de giro de financiamentos agroindustriais, custeio e pré-custeio, e
financiamentos de projetos); financiamentos para aquisi¢do de veiculos automotores; crédito
pessoal com consignagdo em folha de pagamento; crédito pessoal sem consignagdo em folha de

pagamento; cartdo de crédito (compra a vista e parcelada pelo lojista); operacdes de

arrendamento financeiro, outros empréstimos; e cheque especial e conta garantida.

? Desde janeiro de 2012, o SCR passou a dispor de mais informacdes, inclusive quanto a renda das pessoas fisicas,
faturamento das pessoas juridicas e informacdes dos fundos de investimento de direitos creditérios. O valor de
referéncia para dados individualizados foi reduzido para R$1 mil, sendo que as instituicdes tem que incluir os
individualizados das operacdes entre R$1 mil e R$5 mil até abril de 2012, quando passa a ser obrigatério.



Para pessoas juridicas, o detalhamento foi feito para empréstimos para capital de giro com prazo
de vencimento igual ou superior a 30 dias; financiamentos de projeto; Adiantamentos de
Contrato de Cambio (ACC), financiamentos para aquisi¢do de veiculos automotores;
financiamentos para aquisicdo de outros bens; cheque especial e conta garantida; financiamentos
rurais e agroindustriais (investimento e capital de giro); financiamentos a exportagcdo; outros
empréstimos e outros financiamentos. Quanto a segmentacdo por atividade econdmica, foram
elencados os vinte principais grupamentos de atividades em 2011, que compuseram 81,6% do
crédito contratado pelas pessoas juridicas, a saber: industria de alimentos e bebidas, exceto
acucar em bruto; comércio atacadista, exceto veiculos automotores e motocicletas; comércio de
outros produtos; transporte rodovidrio de carga; geracdo, transmissdo e distribuicdo de
eletricidade e gds; industrias de maquinas e equipamentos; fabricacdo de pecas e acessorios para
automotores; construcdo; comércio e reparagdo de veiculos automotores e motocicletas;
industrias de moda (vestudrio, acessorios, calcados e bolsas); metaldrgica; refino de petréleo,
coque e dlcool; industrias de plastico e borracha; transporte rodovidrio de passageiros; varejo em
geral, com predominancia de alimentos; servicos prestados as empresas; servicos publicos

(exceto saude e educacdo); industrias de mdveis; satude e assisténcia social; e outras industrias.

Evolucao do crédito e detalhamento das operacdes no Rio Grande do Sul

Considerando as operagdes registradas no SCR, a razdo crédito/PIB no Rio Grande do Sul entre
2004 e 2011 manteve-se em nivel superior a do pais, de modo que, em dezembro de 2011, o
indicador estadual situou-se 2 p.p. além do patamar nacional, 45,1%, conforme o Gréfico 1,
tendo havido ao longo do periodo encurtamento desta diferenca. Preliminarmente ao exame da
evolucdo do crédito, considere-se que o desempenho do produto interno interferiu na amplitude
desta relagdo, especificamente para os anos de 2005 e 2011. No primeiro, o PIB nominal cresceu
4,6% no estado, ante 10,6% no pais, deprimindo a base do indicador estadual comparativamente
ao nacional e concorrendo para seu aumento, enquanto que em 2011, ocorreu movimento
inverso, com maior crescimento nominal do PIB gatcho, 12,2%, frente ao nacional, 9,9%, o que
contribuiu para o menor crescimento da relagdo crédito/PIB no Rio Grande do Sul neste ano, vis-

a-vis o nacional.



Grafico 1 - Crédito do sistema financeiro/PIB (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil, FEE e IBGE
Nota: Saldos das operacdes registradas no SCR.

No que respeita a evolugdo do crédito do sistema financeiro, observaram-se elevadas taxas de
expansao no periodo, conforme a Tabela 1, com aumento de 272% no saldo nominal do estado,
na comparacao dos extremos do periodo. A despeito disso, houve reducdo da representatividade
do Rio Grande do Sul na composi¢do nacional, que passou de 8% em dezembro de 2004 para
6,8% em dezembro de 2011, processo que se deu de forma continuada, consoante Grafico 2,
fazendo com que as trajetdrias de crescimento descolassem ao final de 2006. Especificamente
em 2009, o menor crescimento do crédito adveio da maior percep¢do de risco por parte das
instituicdes financeiras e pela reducio da liquidez no mercado internacional.

Tabela 1 - Evolucao do crédito: Brasil e Rio Grande do Sul
Dados de dezembro

Discriminagao Brasil Rio Grande do Sul RS/Br

(R$ bilhdes) Var. % (R$ bilhdes)  Var.% %
2004 4243 34,0 8,0
2005 506,6 19,4 41,2 21,3 8,1
2006 623,4 23,1 48,2 16,9 7,7
2007 817,6 31,1 61,7 27,9 7.5
2008 1.089,4 33,2 78,3 27,0 7,2
2009 1.277,4 17,3 86,8 10,8 6,8
2010 1.549,0 21,3 106,2 22,4 6,9
2011 1.869,5 20,7 126,5 19,1 6,8

Fonte:Banco Central do Brasil
Nota: Saldo das operagdes de clientes com dividas superiores a R$5 mil.



Grafico 2 - Evolugao do crédito no Brasil e Rio Grande do Sul

indice (2005=100)
400
350 -
300 -
250 -
200 -
150 -
100 -

50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

— RS e Brasil

Fonte: Banco Central do Brasil

A participagdo do crédito no Rio Grande do Sul em relacdo ao total liberado no pais apresentou
decréscimo de 1,2 p.p. entre dezembro de 2004 e dezembro de 2011, conforme anteriormente
citado. Esta involugéo refletiu o ritmo de contratagdes por pessoa juridica no estado inferior ao
registrado no pais, o que fez com que a representatividade dessas operagcdes decrescesse para
3,3%, ante 4,7%, enquanto os recursos tomados pelas pessoas fisicas apresentou estabilidade
entre os extremos da série, concentrando 3,4% do saldo das operagdes de crédito do pais,

conforme Grafico 3.

Grafico 3 - Participagdo do Rio Grande do Sul no crédito do pais:
pessoas fisicas e pessoas juridicas
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Grafico 4 - Evolucao do crédito no Rio Grande do Sul:

pessoas fisicas e juridicas
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Fonte: Banco Central do Brasil

Observa-se ao longo do periodo analisado que o crédito para pessoas juridicas perdeu
participacdo no total, passando de 58,1% do crédito em dezembro de 2004 para 49,3% em
dezembro de 2011. Esta trajetoria deveu-se ao fato de que seu crescimento, 215,6%, foi superado

pelo assinalado no segmento de pessoas fisicas, 350,5%, nesta mesma base de comparagao.

Tabela 2 - Distribuicao do crédito no estado: pessoasfisicas
e pessoas juridicas
Dados de dezembro

Discriminacdo  Pessoas Fisicas Pessoas Juridicas

R$ bilhdées  Var. % Part.% R$ bilhées  Var. % Part.%
2004 14,2 41,9 19,8 58,1
2005 18,1 27,0 43,8 23,2 17,2 56,2
2006 222 226 46,0 26,1 12,5 54,0
2007 28,4 28,0 46,0 333 27,8 54,0
2008 36,7 29,5 46,9 41,6 24,8 53,1
2009 436 18,7 50,2 43,2 3,8 49,8
2010 532 22,0 50,1 53,0 22,8 49,9
2011 64,1 20,6 50,7 624 17,6 49,3

Fonte:Banco Central do Brasil

Nota: Saldo das operagdes de clientes com dividas superiores a R$5 mil.

Na carteira de pessoas fisicas, destacou-se a evolugdo dos financiamentos imobilidrios, que
passaram a constituir-se na principal modalidade de crédito deste segmento (de 15,7% para

24,4%), respondendo por 94,2 p.p. da evolugdo de 350,5% destas operacoes.

A contribui¢do do crédito pessoal consignado em folha de pagamento para o incremento do
crédito da pessoa fisica alcancou 51,1 p.p., a segunda principal da série, o que elevou sua

participacao de 4,1% para 12,3% no segmento, tendo sido estimulada por regulamentacao que



permitiu, a partir do final de 2003, que este tipo de crédito, até entdo voltado somente para
funciondrios do setor publico, fosse concedido aos trabalhadores do setor privado, e, em 2004,
também para aposentados e pensionistas’. O crédito pessoal sem consignacdo em folha de
pagamento passou de 4% para 6,5% do crédito pessoa fisica, contribuindo com 25,3 p.p. da sua
variacdo. A propdsito destas trajetorias, ressalte-se que a taxa de juros para o crédito consignado
no Brasil atingiu 27% a.a. em dezembro de 2011, ante 48,23% para o crédito pessoal e 43,75%
em média para as operagdes contratadas com pessoas fisicas. Para consignacao em beneficios da
Previdéncia Social, o art. 13 da Instru¢do Normativa INSS/PRES n° 28, de 16.05.2008, o teto

estabelecido para a taxa de juros € de 2,5% a.m.

De outra parte, ocorreu declinio da participacdo dos financiamentos rurais e agroindustrias, de
49,7% para 30,5% no total das trés modalidades consideradas, observando-se que as operagdes
de custeio e pré-custeio registraram decréscimo de 10,6 p.p. em sua participacdo, seguidas das
quedas em investimento e capital de giro, 8,4 p.p., e financiamento de projeto, 0,2 p.p. Estes
financiamentos responderam, em conjunto, por 87,8 p.p. da variacdo das operacdes com pessoas
fisicas. Ha que se destacar que a maior parte dos financiamentos rurais é computada no segmento
de pessoas fisicas, tendo em vista que os produtores rurais, em sua maioria, ndo constituem

pessoa juridica para sua atuacao.

O financiamento de veiculos automotores reduziu sua participagdo em 1,3 p.p., mantendo-se
como a terceira principal modalidade de crédito, considerados os extremos da série, e

contribuindo com 49,7 p.p. da evolucdo do saldo de operagdes para pessoas fisicas.

A modalidade cartdo de crédito - compra a vista e parcelado lojista consta da Tabela 3 somente
para dezembro de 2011, tendo em vista que a classificacdo neste tipo de operagdo passou a ser
efetuada a partir de fevereiro deste ano. Anteriormente, o saldo desta modalidade estava
distribuido em Outros Créditos - com Caracteristica de Crédito e Outros Créditos - Titulos e

Créditos a Receber”.

’A Medida Proviséria n° 130, de 17.9.2003, convertida na Lei n° 10.820, de 17.12.2003, autorizou o desconto das
parcelas relativas aos empréstimos, financiamentos e operacdes de leasing na folha de pagamento dos empregados
regidos pela Consolida¢do das Leis Trabalhistas (CLT). O crédito consignado para funciondrios publicos foi
estabelecido conforme art. 45 da Lei n® 8.112, de 11.12.1990, regulamentado pelo Decreto n°® 6.386, de 29.02.2008,
com as alteracdes estabelecidas pelos Decretos n° 6.574, de 19.09.2008, e n° 6.967, de 29.09.2009. Para os
aposentados e pensionistas do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), esta modalidade foi permitida consoante
Lei n° 10.953, de 27.09.2004.

* A inclusdo de novas modalidades no SCR ocorreu de acordo com o Comunicado 20.549/2011 do Banco Central do
Brasil.



Tabela 3 - Distribuicao do crédito pessoa fisica por modalidade
Dados de dezembro

(%)

Discriminagéo 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Financiamentos Rurais e Agroindustriais " 4977 506" 4757 418 385 356 320 305
Investimento e Capital de Giro de Finan.Agroind. 23,3 21,8 20,3 17,2 15,5 15,4 15,2 14,9
Custeio e Pre-Custeio 24,6 25,3 23,3 21,1 20,4 17,9 14,9 14,0
Financiamento de Projeto 1,7 3,6 3,9 3,4 2,6 2,3 1,9 1,5
Financiamentos Imobiliarios - Financiamento Habitacional - SFH 15,7 14,0 14,2 14,0 14,7 16,7 21,0 244
Empréstimos - Credito Pessoal " 81" 10107 1197 1517 1757 186" 189" 188
Com Consignagéo em Folha de Pagamento 41 5,7 71 10,2 11,2 12,2 12,3 12,3
Sem Consignagéo em Folha de Pagamento 4,0 4.4 4.8 5,0 6,3 6,4 6,6 6,5
Financiamentos - Aquisicdo de Bens - Veiculos Automotores 15,8 15,8 16,0 17,1 14,5 14,0 15,0 14,5
Outros Empréstimos 24 1,5 1,4 1,2 1,3 1,4 1,4 1,9
Cartao de crédito - Compra a Vista e Parcelado Lojista - - - - - - - 1,8
Operacoes de Arrendamento - Financeiro 1,0 1,6 2,2 3,4 5,8 5,5 2,9 1,3
Empréstimos - Cheque Especial e Conta Garantida 1,2 1,2 1,1 1,1 1,2 1,6 1,2 1,2
Demais modalidades 6,1 5,1 5,6 6,4 6,5 6,6 7,6 5,5

Fonte:Banco Central do Brasil

Tabela 4 - Evolucao do crédito pessoa fisica por modalidade

Discriminacao

dez 2011/dez 2004

Var %  Contribui¢ao (p.p.)

Total geral 350,5 350,5
Financiamentos Rurais e Agroindustriais 179,3 87,8
Investimento e Capital de Giro de Finan.Agroind. 191,7 441
Custeio e Pre-Custeio 159,1 38,6
Financiamento de Projeto 298,8 5,1
Financiamentos Imobiliarios - Financiamento Habitacional - SFH 609,7 94,2
Empréstimos - Credito Pessoal 951,1 76,4
Com Consignagao em Folha de Pagamento 1.254,9 51,1
Sem Consignagao em Folha de Pagamento 639,1 25,3
Financiamentos - Aquisicao de Bens - Veiculos Automotores 318,0 49,7
Outros Empréstimos 273,8 6,4
Operacoes de Arrendamento - Financeiro 505,3 5,0
Empréstimos - Cheque Especial e Conta Garantida 361,1 4,4
Demais modalidades 447,0 26,8

Fonte:Banco Central do Brasil

A distribui¢do por modalidade do crédito as pessoas juridicas consta da Tabela 5, onde se pode

observar a evolucdo dos empréstimos para capital de giro, que passaram de 10,7% do crédito

tomado em dezembro de 2004 para 28%, em dezembro de 2011. Esta modalidade respondeu por

77,5 p.p. da elevagdo de 215,6% do saldo das operacdes do segmento de pessoas juridicas,

enquanto os recursos canalizados para outros financiamentos responderam por 32,1 p.p.,

financiamento de projetos, 15,7 p.p., aquisicdo de veiculos automotores, 11,8 p.p., e

financiamentos a exportacao, 11,4 p.p.



Observando-se as dez principais modalidades de crédito concedido as pessoas juridicas verifica-
se queda da importancia do ACC, de 11,2% para 5,8%, enquanto elevou-se a relativa a
financiamentos a exportacao, de 0,6% para 3,8%, ressaltando-se que o saldo conjunto das duas
modalidades registrou crescimento de 156,2% no periodo, evolucao inferior a assinalada pelo

total de operacdes contratadas por pessoas juridicas.

Tabela 5 - Distribuicdao do crédito pessoa juridica por modalidade

Dados de dezembro (%)
Discriminagédo 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Empréstimos - Capital de giro com prazo de venc. igual ou superior a 30 dias 10,7 11,4 15,9 19,0 24,6 26,7 29,0 28,0
Outros Financiamentos 16,0 16,2 17,4 15,8 13,0 13,3 14,3 15,3
Financiamentos a exportacédo 11,9 11,0 9,3 13,3 12,3 10,1 8,6 9,6
Adiantamento de Contratos de Cambio 11,2 9,3 8,2 11,7 10,1 7,3 5,6 58
Financiamentos a Exportagéo 0,6 1,7 1,1 1,6 2,2 2,8 3,1 3,8
Financiamentos- Aquisicdo de bens 69" 69" 677 697 687 817 86" 91
Veiculos Automotores 3,6 4,0 3,9 3,9 3,8 4,6 4.4 4,9
Outros Bens 3,3 2,9 2,8 3,0 3,1 3,5 4,2 4.2
Financiamento de Projeto 7,6 8,0 8,6 8,2 7,9 8,4 8,1 74
Empréstimos - Cheque especial e conta garantida 6,3 8,4 7,6 5,0 6,2 5,5 4,6 4,5
Financ. rurais e agroindustriais - Invest. e capital de giro de fnanc. agroind. 3,7 3,3 2,8 2,8 2,3 2,5 3,8 3,9
Outros empréstimos 4,5 6,7 6,1 4,0 3,2 2,7 2,7 3,0
Demais modalidades 32,3 28,2 25,7 25,0 23,7 22,7 20,3 19,2

Fonte:Banco Central do Brasil

Tabela 6 - Evolucao do crédito pessoa juridica por modalidade

Discriminagao dez 2011/dez 2004
Var %  Contribui¢ao (p.p.)
Total geral 215,6 215,6
Empréstimos - Capital de giro com prazo de venc. igual ou superior a 30 dias 729,1 77,5
Outros Financiamentos 202,4 32,1
Financiamentos a Exportacao 156,2 18,4
Adiantamento Contratos de Cambio 62,8 7,0
Financiamentos a Exportagao 1.820,0 11,4
Financiamentos- Aquisicdo de Bens 321,3 21,9
Veiculos Automotores 328,4 11,8
Outros Bens 313,5 10,1
Financiamento de Projeto 208,1 15,7
Empréstimos - Cheque especial e conta garantida 124,3 7,8
Financ. rurais e agroindustriais - Invest. e capital de giro de financ. agroind. 234,9 8,7
Outros Empréstimos 115,9 5,1
Demais modalidades 88,9 28,4

Fonte:Banco Central do Brasil

No que respeita ao crédito segundo a atividade econdmica, as operagdes contratadas por pessoas
juridicas registradas no SCR foram alocadas em 58 atividades, sendo que a evolucdo no estado
para as vinte principais tomadoras, classificadas segundo os saldos de dezembro de 2011,

acumulando R$50,8 bilhdes, estd sintetizada na Tabela 7. Considerando a distribuicdo nos



extremos dos periodos de andlise, estas atividades absorveram 81,6% do crédito, ante 74,2% em

2004.

Tabela 7 - Distribuicao do crédito em atividades selecionadas - RS

Discriminagao dez 2004 dez 2011 dez 2011/dez 2004

Part. %  Part. % Var.%  Contrib p.p.

Total geral 100,0 100,0 215,6 215,6
IndUstria de alimentos e bebidas, exceto agicar em bruto 7,6 9,6 301,3 20,8
Comércio atacadista, exceto veiculos automotores e motocicletas 9,2 8,7 198,7 18,7
Comércio de outros produtos 6,2 7.1 266,1 15,3
Transporte rodoviario de carga 3,6 6,9 500,8 14,8
Geragao, transmissao e distribuicao de eletricidade e gas 7,7 6,7 176,3 14,5
IndUstrias de maquinas e equipamentos 4,7 52 252,5 11,2
Fabricagao de pegas e acessorios para automotores 3,5 5,1 366,5 11,0
Construgao 2,2 4,9 619,5 10,6
Comércio e reparagéo de veiculos automotores e motocicletas 2,6 4,0 390,5 8,6
Outras indUstrias 7,0 3,9 74,7 8,3
IndUstrias de moda (vestuario, acessorios, calgados e bolsas) 45 2,4 72,4 52
Metalurgica 2,8 2,4 177,5 5,2
Refino de petréleo, coque e alcool 0,0 2,3 194557,6 5,0
Industrias de plastico e borracha 2,5 2,1 170,6 4,6
Transporte rodoviario de passageiros 1,3 2,0 388,6 4.3
Varejo emgeral, com predominancia de alimentos 2,8 2,0 120,1 4.2
Servigos Prestados as Empresas 1,6 1,9 266,6 41
Servigos publicos (exceto salde e educagao) 1,7 1,8 2244 3,8
Industrias de méveis 1,5 1,3 183,6 2,9
Saude e assisténcia social 1,2 1,3 261,0 2,8
Demais atividades 25,8 18,4 126,4 39,7

Fonte:Banco Central do Brasil

As contratacdes com a industria de alimentos e bebidas, exceto aclicar em bruto, apresentaram
crescimento acima da média e constituiram-se na principal atividade tomadora de crédito, tendo
contribuido com 20,8 p.p. do crescimento acumulado total, passando da terceira em 2004 para a
primeira posicdao em 2011, com 9,6% do saldo. No periodo, a producdo desta atividade, a mais
importante no estado, cresceu 18,7%, ante 11,7% da industria de transformacao, conforme dados
da Pesquisa Industrial Mensal: Producdo Fisica (PIM-PF) - Regional, do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

O crédito para o comércio atacadista, exceto veiculos automotores e motocicletas, que era o
principal tomador em 2004, assinalou crescimento abaixo da média para o total das atividades,

posicionando-se como o segundo no ranking de 2011, com contribuicdo que totalizou 18,7 p.p.

Ressalte-se ainda a grande expansdo das operacdes para o refino de petréleo, coque e dlcool, cujo

incremento significativo deu-se a partir de janeiro de 2007, quando o saldo das operagdes passou



para R$151,7 milhdes, ante R$16,4 milhdes em dezembro de 2006, e atingiu R$1,3 bilhdo em
dezembro daquele ano (note-se que em dezembro de 2004, o saldo destas operagcdes alcangara

R$1 milhdo).

Adicionalmente, sobressairam os segmentos da construcdo e o transporte rodovidrio de carga,
que acumularam taxas respectivas de 619,5% e 500,8%. O crescimento continuo do crédito para
a construcdo entre 2004 e 2011 levou seu saldo a atingir média anual de 32,6%, frente a taxa de
18% para o total das operagdes, ampliando sua representatividade em 2,7 p.p. e totalizando
contribuicao de 10,6 p.p. para o crescimento do saldo das contratagdes. O aumento dos recursos
financeiros contribuiu para a elevacido atividade, conforme sinaliza o aumento de 60% no
consumo aparente de cimento no estado, proxy do desempenho do setor, conforme o Sindicato
Nacional da Industria da Constru¢ao (SNIC). Em relacdo ao transporte rodovidrio de carga, o
aumento do fluxo de veiculos pesados no estado, da ordem de 22% no periodo, conforme
estatisticas da Associagdo Brasileira de Concessiondria de Rodovias (ABCR) refletiu, em parte, a

maior concessao de créditos.

De outra parte, a expansao média anual do saldo nominal das operagdes de crédito para os
segmentos outras industrias, 8,3%, e industrias do vestudrio, acessorios, calgados e bolsas, 8,1%,
foi significativamente inferior a do total, fazendo com que sua participacdo conjunta reduzisse
em 5,2 p.p. na comparacao entre os extremos. Apesar disso, estes segmentos responderam por
13,5 p.p. do crescimento acumulado no periodo. No caso de vestudrio e calgados, hd que
considerar a possibilidade de que as importagdes tenham substituido parte da producdo interna
no periodo, levando a reducdo da necessidade de financiamento. Enquanto o valor das
importagoes estaduais de 2011 foram 196% superiores as de 2004, as aquisicdes de itens do
vestudrio aumentaram 1091%. No segmento de calcados, além do acréscimo de 555,2% no valor
das importagdes, entre 2004 e 2011, o estado acumulou retragao de 41,3% na produgao fisica,

parcialmente transferida para estados do Nordeste, onde cresceu 6% no periodo.
Inadimpléncia das operacoes de crédito

O grande crescimento do saldo das operagdes entre 2004 e 2011 ndo acarretou ampliagdo
significativa do risco de crédito, pelo que denota o Gréfico 5. O percentual de inadimpléncia
média anual — considerando operacdes com pelo menos uma prestacdo em atraso superior a 90

dias — manteve-se abaixo de 3%, com exce¢do de 2009, em decorréncia dos efeitos da crise sobre



a capacidade de pagamentos, sobretudo das firmas, tanto pela contracdo da atividade econdmica
quanto pela dificuldade de renovacdo de operacdes de crédito. Comparativamente aos dados
nacionais, a inadimpléncia total do estado foi inferior, como reflexo do comportamento do
segmento de pessoas fisicas.

Tabela 8 - Inadimpléncia das operacoes de crédito do sistema financeiro
% médio no ano

Discriminacdo  Total Pessoas juridicas Pessoas fisicas

RS Br RS Br RS Br
2004 2,4 3,1 1,5 2,2 3,9 5,2
2005 2,3 2,9 1,6 1,9 3,2 4,8
2006 2,9 3,3 2,1 1,9 4,0 57
2007 2,4 2,7 1,8 1,6 3,2 4,6
2008 2,2 2,6 1,4 1,3 3,3 4,6
2009 3,3 3,7 2,3 2,5 4.4 5,8
2010 3,0 3,2 2,3 2,1 3,7 4,9
2011 2,5 2,7 1,9 1,9 3,0 4,1

Fonte: Banco Central do Brasil
Nota: operagdes com pelo menos uma prestagdo em atraso superior a 90 dias.

Grafico 5 - Inadimpléncia das operacoes de crédito - RS
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Fonte: Banco Central do Brasil

Conclusao:

O Rio Grande do Sul apresentou grande crescimento no saldo das operacdes de crédito entre
2004 e 2011, sobretudo no segmento direcionado as pessoas fisicas. Comparativamente ao pais,
no entanto, houve redugdo na participacdo do estado no total destas operacoes, que passou de 8%

para 6,8% no periodo.



Dentre as operacdes de crédito para pessoas juridicas, destacaram-se o aumento da participacao
dos empréstimos para capital de giro e a reducdo da representatividade dos ACC. Quanto ao
direcionamento por atividade econdOmica, o segmento mais importante em 2004 — comércio
atacadista, exceto de veiculos automotores e motocicletas — cedeu lugar para a industria de
alimentos e bebidas em 2011. Além disso, observou-se grande crescimento do crédito para a
constru¢do e para o financiamento de atividades de refino de petréleo, coque e dlcool.
Sondagem realizada pela Federacdao de Industrias do Estado do Rio Grande do Sul no dltimo
quadrimestre de 2011 constatou que o percentual de empresédrios que identificavam problemas

para obtencdo de crédito para capital de giro atingiu 13%, ante 17% em igual periodo de 2007.

Nas contratacdes com pessoas fisicas, os financiamentos imobilidrios no ambito do SFH
passaram a compor a principal parcela das operacdes em 2011. Contribuiram para este
desempenho acdes do governo federal como o Programa Minha Casa Minha Vida (PMCMV)’ e
o Programa de Aceleragio do Crescimento (PAC)®. Adicionalmente, os empréstimos com

consignagdo de pagamento triplicaram sua representatividade no periodo.

Finalmente, apesar do grande crescimento das operacdes de crédito, ndo se observaram aumentos

expressivos das taxas de inadimpléncia tanto no segmento de pessoas juridicas quanto fisicas.

> A primeira fase do PMCMYV, langado em abril de 2009, foi até 2010 e promoveu a contratagio de 1.005.028
unidades habitacionais. Em sua segunda fase (de 2011 a 2014) foi incorporado ao Plano Nacional de Habitacao -
PLANHARB e as a¢des do PAC, sendo ampliado para a construciio de mais 2 milhdes de moradias.

% O PAC iniciou em 2007, sendo voltado para investimentos em trés eixos base (Energia, Transportes, Social e
Urbano). A segunda fase iniciou em 2011, considerando seis eixos (Transportes, Energia, Cidade Melhor,
Comunidade Cidada, Minha Casa, Minha Vida e Agua e Luz para Todos).
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